Agiliall) 4y ggeand

<) gil) pudaa

G5l ulaa ) A 92
asiaall g 5 dgad MUY
A gl Jgual B 1Y Aliiuca dusns 3o gLl A (0 Ol C\Jﬁ\ F g gal

Adgall Jgual B1aY Aliie dusiga sLad) ) (ran (8 7158 Uay ) aSe a4

+dalud) gl



a3 gl J gua EJ\J‘JMMQA pldd) A (o Ogil8 C\Jﬂ\

d sal) !

) Apalaidy) 5 Al da V) e (Alaill ALK Jy e (Badai ) Alill) 4d 5ol c.Un.u

.ln.\\}.\.a tu.a_gj é\.ﬂ]‘ tUnﬂj\ ‘\.‘S.\A a.‘ILG\_j ‘Lf“““‘“ UJ\JJM aJLC-\ L@..n\jﬂ cu\ja.u g L_\Lu.\
e\.ﬂ\ E:Unﬂ\ ‘_gé\ln\.m]\ 4..1}.\.\.\3\ u\a).m‘hﬂ ;\)a\j d.wj\a.ﬂ\_j L_ﬂaj;u.“ LAG AJEJ.A

,.u-.wuumﬂs;\P\Jpjﬁy\@\p@ﬂ\ ujsau\”uysumms
Lo Lo Y e 5V Leiaad al) AL 3 sadll 5 alall o Uadll (522 ileal) e 5SY ¢ all
ujmgwu\dm@ujwdmajmuhg_mus‘@ujn sladadudl 3

@\J}“u.\js.ta.ﬂ.:-\

o)) sl sale) ¢ 9l ) B (G ela g e Sall gina g Al el 4 jlae < jLal W
u.audjm\uwce\aﬂ\ U'U'S" aJ\.C—Y djﬁ-\m wadluau.aa‘.;‘w\ t\.ks.n

44\.1_53.“ A_u\_)u um\ﬂwmw‘g UJ-‘LQ-“ V- JREN L;ﬂ\ L_n_)l...a..d\

2l 5 gadll e A gall dan (e (S5 Lo Apkant e 5 5008 daalisall o S Bl L
caaliall a_m\).a.as.\.‘\t_u.na.a

LJ)LA:\'L»\L\.\LJ).}L.AQQ;_\M\ )l\jdjbj\eu\u\adjﬂ\d}m\u\su_g
M.':)u:ml\ M_J_)H\.a \.5_:‘)\.:} O 4.1_5;1\ e g pladl tUasl\ Léd.a_\.ml‘ 4 )oYy
qu}mmu\.aJ;J\ducya_u\Suj

JJLAA_).Q)JZJL:A:U&)LJMJLJL\ e.\t\_u\_\.\mdjjuamicdjm\u_)&\ywj

¢ Jaall

émwulm\djﬂu&ucy\jsmumd);ﬁmsw}_)u}\.&.a\mb
il &a}d\um\.&.m).\@d \Q;J\‘)a\.ual\uo_)a-\s¢ﬁu.a4judmd;
@M“UJJMJJ\uw‘jdﬁﬂ\uw\}éw\&u\UAdSt._ILM_)LAA]\j
0583l (S sl (e IS G Al g panall ol o J ey e 580 400 e SS) dia
L_n\_LuJS.mL;)h.\.l\ &}Un]\ 3 d}..a}“ aJ\JYLrLQDJAeJMJL_A\ Uj"u'“ a2 (g
cmjd)AuAct\\.'\}“wﬁaadbbwﬂ\djmj\wdjﬂ\@ﬁmwdhﬁj
el 30 e e 5a S o i sa ol LIS A1 gal) (pa S glaa < y)a) 5 Clbosns e g SIS




A (LA J}Eﬂ:\.b.ﬂ\ ajj.]n:e.\ggﬂ\ L_ﬁ_)u‘ )Lﬁhmé...aﬂj\ Lf.)‘é:‘ @LE\.QJJ
28l bl ) (3gaa gl A gal) Balaw (pe palEiY) )9 (30 daanadia g il 5
Al Jla¥)

Wmdwmydﬁwub&d\ ) J ! 038 3 ol il (e
Al Al (e e e elada) (A Caagiu Al deals )l o gl Jady b op Hudie JS5
Fad 5 duaild L)) (aiad 8 ¢ ) Ala je (b Alll) A Sall 5 (U B s lapaa
48y ZJA_)AL_; G&Jﬂ\jujﬂ\wﬁm

Caned) ) U datiall Ll pea Lgisla (e Al sall 3y ja dusss pall L] Sl Syl
eals )l 3 5ms obuaill s el CLSISA] (e By JSEy J a8 513 25 5 8 (puilas!
125 ) a4l 538 Aput (81 g ¢ omlaad el 2 A5l AL oG Lia e Lo o
o gal) £LA3) alaa] aal Y ALl sdgs adlasl (pSSsale) (3 sAa Sl il _)L,_\'.'\DY\#O_.P__\
U gl dagl) 534 ) Gaint g o) (o8 A sall Al 3 jad g Jole S (e sall (e g2 8

A iy g Aliil) Cay jlaal) Jysai e A5l 8508 By ) uSady Le 4l 5

Jaisal) 8 Lo laia¥)

*******************************************




i)l udaa (1985 9 a3 gl J gl 3 0¥ A8l A gal) & LS :UJJ;\J\ 5alall
wg@ﬁuu@ds;:@;uﬁ\d}misjuyw\mynm_\
Lo Y ciba gl g1l (e 53 (Y aadd Y Jldly o))y JDEYL 5 & ginal

Lash iy g e skl 13 (pe R BoLall A Baamal) 4 gall J gual 8 ))3) Lgiaga ¢(dalall

36T eal) Fos adl 2
J ) 038 3 1) Ayl g pene Al gall J gl 30y Aliiesal) A gall () jdlae JSG0 Jaii - Y

L__;q:dcwwﬁug@@ﬁﬂ\@ug@g\ﬂjﬂ\amysj\q\jus
‘9.\\.9.“ ) aa
_)AAJ\}U.QL@AY\ngJUA;:LAQ\AUAM\WJA.“bJ‘J\u&‘MJ\.U Y‘

smla.nj\_g uj.\l.d\_g J\.JLY\) ML:.“ a‘)\.‘\\ﬁ\j Lﬁ.u\_).\.s.u‘ﬁﬂ.}n.\ln.:.\l\ u&\a.nt_gf-\_m]u\
GLQJ\JY\M\Gﬂmu\juu\}GXJY“\A‘)ﬁ\@MJ\A&}‘_}A&W\}&P&
LALG\Aur,dw‘uujuj;umy@umoucgjﬂ\gwxgb
.D)‘J}"MW Q}Sﬁ Q‘ A -2

il s pde e S e Lalad

uaue_)mqqloe}s“)mjhﬂ\ﬂjsm# EPXP RN

LPL@;Y\EF\MG;\}U\&;sl.é_:u).u.d\mb.l\u\)\;‘j\dmwc_:

Ol 13 8 gl e gaiall Gl pall

j\uu.U\a\émgtwdﬁd\mjmww\mumuaumy &
4sjlmgjuu;uuubj\ubm}n

Wmhbm&wcw\hﬁybb\jmoEJAJE)\JY\UJMOJ:.} -C

aa s ki 3add o) gl e (e ) pgrnd 4 )y A sl slact
L@_\]\ b_)\fﬂ\ual;.a

G:LAJAY\ Lga\.‘.aﬁ}’\ u.ul;.a.“ U'“-"‘J
O g (2 Oalaall e

o)l b Cpalaall i

a5 (P Cpigall




bl s (A pudigall cush o
Ol (A ol plaall gl e

imu.nuya}c.aul;;Luulaj\ucqusjsM\@uuﬁuw\u@cma 1
wdﬁy\&s‘\&\.uf/\dasuaj\duc\djhc.\_@Y\éuu\éc£¢-Lu=.C-\u..n
w@&wYM\M}SY\ JJMY\M}UEMY\)M‘Qjcw\ Al

a_:\j...aY\ d_jh.u s ‘_é‘j sua_)...alé.“ ;L.acY\ 4\4‘).\5\; ] M\J\JS ""Y\.As‘a)\JY\

‘Aéﬁuw}‘t—umf-m
‘_QJY\whd\mhéeyuwmjw\wjd\wmumoba;\ -y
h\jm\‘)u..a.mﬂ\.:_)ﬁb

OAb‘}C—JL;C2uJa.AlAJ\L:1‘:JLAEjCL‘)&.&LJE’;}I\L;\CEJA\}&JAQ)\J?\u.u.‘;.ac,q_\*_
)Sgﬁghas‘!\éuuig\;;mm\wmwuﬁquglséuj\m)

Aadal) Sl e J8Y)  Je dels $A J8 dudall Jlee) Jsaa ksl
MYL&Sd)\J}’\M;'wYM\q}SWij-*-e‘i\\_._x.myut\.a.\_a}’\MY -A
i gl g yiiag <l g (5 sl Jla i g o paialall elac W1 4y L Y Sl 8

dolad! diug)! 0,85 dldiuwad| dusun §od) LdS-15 Ll 8)IoY! pudome auias -4

s gal) Jand Al (galuall saill) dakal)
c*-LuLuﬂ\ ﬂ_gj.u u}:\.d\ Y U.M_M\ a.‘ﬂ..d\gséaih.nl\ dé\)n]\j um‘jﬂl\&@.\: )
i) Ao all 1 A6IS Ll il alga s Wiyl Jii o) e
o) e Al ) agilia adadii g - A sall S0 (e (331 jall 5 Dilisws sall Gl gika ga Jai -¥
wﬂ\u\y\m@yﬂ\jﬁﬂmmymu\mﬁnd)ﬂmJLPJ\
U‘QJ" cdbuY\em.u\_)A‘_gu\_)mL&_dcuaﬂ\e.udm‘gd.\:.}d.ﬂ\ds_jsw\
«@AJ\A.LL&&J\e@@\emdhuﬁj%ﬂM\dhuﬁthL@;u@FM
am;\;l\w\
IS Al Ciladd e (38 Cangs AUl i) algal) Alsiiall dwially bUS -
Leaali) 5 Loboluw 5 Leali )l 33l )5 (Lol Caati de g sall
S HE ) dnd 5 dnalle 3 a D AU IS LS ) Clea ae Jial 2 g8 6l |
‘\.L“LA\JMY\A&L&AA&\CAM\WJAML&:A}JMJMUSJM\
landl 5 dalasll § dudlial (gala o)y caladl o) Ha ) 8 ASAY auadd jlial
a_)\_'\\@UJJLFJ\J}jL@‘y\u@FJA\QMﬂ\u\_)\ajwl\‘;awﬂuc.__i
s A Al ) Jadal



L 313 5 Led) 3l Cani Ae pum gall Cilio all da ganll Aumaal) Jlacbs SLall
sale) (3 gaia s 4y HAT o Bainall Clgall Calaal s (3 58a o Lalaall
a2 gl) (g ¢S5

i) s Ladl 58] Cuni de gum gall il pall ASLa 3 i anT #) 8

2 Aldioal) A 5all Analall S LAl Lgaaas Al ~L )Y Qlailadl ol
Q\S‘)ﬂ\.‘\ 5] @JM"" Y aalix ) L_'ig‘)l.m.a]\ POVEN

Aol 5 4 jlatiny) Sl s 22, Lsiw LY clli ¢ ganse )5 7
sl Gulaa (e a5l T8 5 31 sal) (g dlias

5 e dmra Y Gl il Sl LA LY ) 8 et V7
" s

MJAJ‘ U'“ MJJ.U Zael:\]\ QU‘J\J\J QMﬁ\ dgjas‘g JSJ;GS ;33.“:\.\\ dalall
aliiocall

3Gk e @S i Ay el Y cilingd) s il pall Jsa - )
dos gall ) L Hla) Je @l i) Al b 5 (Corporatization) 48 il
Jasadll 38y daas o) el (udaa e jdia o g pa s gy Aliudll

Ol a2 Sl lad Las Cua (A3 YLV CISus e
Yoo Y/ET)

g ) \3_)..0 E_)\Jj

ol s 18 e 3l

Sl el S dusiisa

Alalll bl 5 agll peas 3 )l

a\.ﬂm.“ LLiLﬁ.u}A

ledalad pania da sSall Laaaad all col jlal g ciligd) g dalall Cilis 5l
dalall cuwa adSlaY!

Adatial) v gall ) AUl ClS B 5 la) Je b p Y alga Ll - Y
dlaniall QYL QS 3l o
Ol s lSAise Aol o pasdias o



s )l ) Adiiiall il sadl e dolia o)l clbaSla 4818 Jis ¢ Al i oY WA -
Aed) Tyl 53] e ) AL Ela o)) Adals (e AliLual

(....1\.\.1.5_\\_).1:41‘9;“u@uMﬂ\aM@Mdmwd\ubM\ﬁLudjwéj 2
;\);Y\cu:)d\ \ﬂ\mFW\wu@U%u\

m_}al\u_‘\M\uIS}ﬂuuhNuh;Mdnuc}\um‘éYU)A -0
:\A.L:LJ\A.HJ\UAMA;A\M‘)L\::?}LU\‘_A; sJJeLﬁ_\:\S]acA*ug.Aﬂ;M\
.¢\J;Y\Z_J.c.)nj\o;\j\jﬂ\g__x;}q&\.la§dﬁ

el sl (ulae (e Jdan o ga pay S LA 5 & HlaY] 5 Giliss sl Jlaii) (3383 2385 -7

Aeaall ulae ae Baatily JWll )55 38 el (Ao Aball )5 71 81 Ao ol
aaidall

.

<) \ad) 502 1Aaq) ) dalal)

o MAEL) A Hlaall A pall" day Lasd anst Ol Hlaall 3 Y A e LAE -
U)lxs BLS 005559 cAT/£0 03 (£1A&Y] g gunyall oY dausls Auiadd 4S ji JSG
cpall ilate laal Lﬂ_xsm 5 ot 5 Al B8y 5 &)l Jlaedl olass

A gl Lgaad il Agiadll e g Agiaall ol Uil el o5 5)a) (1 AS il Caags -

2080 s b s c‘ﬂ‘ﬁ el el sl pulaa e g o g e 2 ga Lgd sl

CileLiia g <ol jliay ddlaiall 328011 il gall SlSad sle) jo ae lanll 481 (aidal

Al 5all

LS yla) Caali de guia gall Q\JM\@J:OTM\LJM\@@A@MY .

dae e ala il caa s V) AL 00 e 3 el W laliinl ) (B

<l il
5 )oY Aliiieall Ao gl cAdEiaal) 3y jliad) dss gall 3] Aol iy Ly -
Al J gl

18] adaa (paad (B Antiall Leie J sna ) nany B )l A 5al) 3 )1) (a3 -8
O 138 i Lgle a seaiall Aliiudl s ol

i paiil) (3:-:3.“\5.“ dalall
S il lafiial <l jlial iy Jarii 350 ad g3 o)) Aliisal) A sall (S -
i s La i g L ) ) a0l A Yo e Lgtne 35 Y g la )y Cani Ae gaia all



Cia gas dadiadl) 5 Galall g alall aelUdl) (p AS1 AN &5 cCadie ] Ja (B -
foaidal) Lalalill gl e o stailly s ol sa¥) due yall (il sl) (A 22l Sl
dlciﬁﬁﬂ«—ﬂﬁ_g GM‘_A&Y‘ Cpalaall Cal pl) Casd g c&\.laﬂ\t_,u.u:q_
Alaiaal) A gall 3 )la) sl Bas

L e b s can A guin sall agu) s Jsal) g el A gall G2 ¥ T
gl Galas e jhay O 5 aa e VI LS

Cilandll it Aliieall dus pall Aadill S AL Sag ¢ AT el Y WA -8
Caat Ll danldll aﬁ)ﬂ\@&ﬂ&&dﬂw\@\}d\w@ﬁj
38 5l 510l Uy A gaim gal) Adlal) 5 A oY) S sall Jaol guda 3 55
Alsiiuall

50N Gl (it sdcdlidd) BaLAMN
::\__.\.“:d\ 2_‘_\1-&\ (LS E_)\Jy\ u.ula.a c\.mc-\ _)L__ﬁ';\ é -y
vaadl g cands sill o) jal 3 laY (ealll Cads gill alle 3 A Cu adsy |
ol el Caslilll LS e (e b cailla gl lal
LAY Lapad (S5 diad ) il o) alu) cpla pally 35 b 8.
Cilaalall 5 (alall o Uadll § GuSIla) e alian (e ks il aaal calls &
ﬁ_)uew\L@J@;JCA@J@&;‘J‘;Y\&\JA;Q\u_\cLg_)gS]\
ie seall dumaal) LIS duaiill g jlae V) saleY (29 9¥) clill 5 ey
Cliatl) &) gand i) cpad yall LAl Cada gl Al a8 7
by s Vs I EY) e el Ganill o 85 Al gl e agal 815
‘)ﬁw\ ELC-\_)A(;JD s@wﬂy IS g c.u'a:\\ \J\ Y Aaalll Glua ¢
Ol 18 S lgle a geaiall SV
JSe ) oy udadl e (e Adlige 45085 A0 B )I0Y) (ulae (pma T
DAl a8y 5 e cayla il 4—\3‘ Lo el alia o)y (gl (g ,0Y!
) gua Y 4l EJ\J\‘J\ u.n.‘a.a‘ eg_\.n eLiac |
cﬁyéi _)_9:.5‘9\ L:‘gdﬁﬂ.ﬁ_)ﬂda:\j\'é‘)b!u.u.‘;.ajmc Lﬂg\:\.‘u:\.u\dh‘f_ﬁ
leie iy Hlalls 44Y o)) (pe dgiiiall 3aall oy Hlia) ol ¢a8) sall



A8 1) sdaslidl) ‘5.\1.41\
MJJSL)A‘#\‘)AY‘}LALA.“ ﬂ\j&ﬂ\bﬁﬂw\mﬂ\
.uﬂdm‘*ae‘ﬁj
laalall 3l aga i Gl 8 5 S Sladla ¥ e (alias | |
H\PT‘L}SJM‘\.}A]LQ&LA (385 A4S )0
Jasdl g calai@y) (Jlall &) ) 55 e Cplias (O
Ol (8 pas Wlla o Sl &
tjﬁj\dﬁ\uuﬂ\uw\}‘fﬂ\tmﬂ\uﬂdsucu.u.\.m.a‘“
(dadla ) ¢ 3aud ) 4aS gall ujju(_gwu\.u]éw\s Calazaa

alaall g cpalanal) 4l g (il i e e ST dia Aol g 3353 5a g
el sy

Avslaall QU.\JUQJEM_
igail Jw_‘g\ ey oY ‘M\j @)uy\ _usj il ww

sl (g sl e Jaall & Adlad (alil

A gal) bl e b Ao JSG Al )l i 2

i ¥ Lgiae LY 5 o)) 550 e o ey )R A1) Al G 0
el A el J8 e d}‘“_s

h-m

dmusgjwhuyuu;wwydﬂ\ebﬂ\uajs.aaj\.c\djj.\.m
wj&aﬁh:—! leuamdgg.ﬁcu\SM\&e y‘_r\j\u).\.ﬂ\
_@\J}‘\

<5l

u\jﬂ\u@osjmopﬂmymm\wa\p

mm wﬂ\méﬂ&\ujssgjﬁ\d;ﬂ\@qﬁu\uw
_yhj\mgaam}ausﬁmgd\kﬂjjm\ww




iad o ol Aldinal) A sall 5 ))a) Caadl Ao guin gall J ga) 2085
e 3L 31 discounted cashflow 4w swaal) 4uas) il cilaasl
pad) sad) e o8I e JS5 Leiiiad (Ko Al 2LV ¢ sane eI
ke (golail g (5 )] puay

alae Leglumy (ilitne ol 50 (pialle (i 5e J8 (e il (5 52 .7
_EJ\A}”

JSI 1 a1 i sall (il ) (i gl (g gl Fpuaill Y1 o) 5
L o1l e Y daaidiall <l ) el o) dadalil) cilingd) il 5l caal ¢ Uad
G5 g Aliiual) A pall 425 4S8 JS 8 LgiDlaad 5 Lgidas § Ciledal
Aiaal) Aadalal) Aigl) sy

A sl Gand) il o g 5 Ay pall Glailad) aaa de Sall A uS o

de g gall S AN (e (5 i JSE Alaaall 2L )Y (e Lhian 5 500all

M\ :\...n.uj.aj‘ EJ\J) )

:E.Lul:ﬁ\ dalal
dgans yll 33 all Aoy sua 58 sl s (Buay



